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Puntos a tratar

o La crisis de precios 2006-2008 y sus
causas

o Situacion actual

o Perspectivas, con énfasis en el corto
plazo




El periodo de diciembre de 2006 a marzo de 2008 se caracterizo

por un continuo incremento de los precios agropecuarios a
nivel mundial

EVOLUCION DEL INDICE DE PRECIOS DE LOS COMMODITIES ALIMENTICIOS
A NIVEL MUNDIAL, 2006-2008
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TIPOLOGIA DE CAUSAS

Por el lado de la demanda

Origen Temporalidad Evento

1. Crecimiento econémico mundial, sobre todo en
economias emergentes como China e India

2. Aumento en el consumo per capita de productos
carnicos y lacteos

3. Reduccion de la demanda por inventarios de
productos agropecuarios

4. Devaluacion del ddlar

Largo plazo

Demanda

5. Expansion de la produccién de biocombustibles
en Estados Unidos y en la Union Europea

6. Compras de panico de los paises importadores
7. Especulacion en los mercados de futuros de
materias primas

Corto plazo




TIPOLOGIA DE CAUSAS

Por el lado de la oferta

Origen Temporalidad Evento
8. Desaceleracion en el ritmo de crecimiento de la
produccion agricola
9. Conversion de tierras productivas para ser
Largo plazo | utilizadas en actividades no agropecuarias
10. Incremento en el costo de oportunidad del uso
del agua
Oferta
11. Malas condiciones climéticas en Australia y en
partes de Canada y de la Union Europea
12. Politicas de exportacion adoptadas por
Corto plazo productores clave, como Vietnam y la India

13. Elevacién del precio del petréleo y de los
costos de produccién




Precursores

Factores estructurales que redujeron los inventarios:
Consumo en economias emergentes

Declive del ritmo de crecimiento de la produccion

Evolucion de los Inventarios Finales de los Principales Commodities Agricolas
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Maiz Trigo Arroz Soya




Factor desencadenante

o Demanda de maiz para produccion de
etanol en Estados Unidos

Estados Unidos: La creciente participacion de la industria del etanol dentro
de la demanda por maiz,
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Mecanismos de transmision entre
mercados

o En un mercado competitivo, la asignacion optima de la superficie
ocurre en el punto en que la rentabilidad neta marginal de cada
cultivo susceptible de ser sembrado es la misma. El incremento
en el precio del maiz aumentd su rentabilidad neta, por lo que la
superficie dedicada a su cultivo crecid. La disponibilidad para el
resto de los cultivos disminuyd, generando una menor oferta y
mayores precios.

o La rapida expansion de la produccidon de maiz para la generacion
de etanol en Estados Unidos desatd una lucha por la superficie de
siembra entre los principales granos, lo que favorecio a la soya y
al maiz en perjuicio del trigo y del frijol.

o el insumo mas importante en la produccion pecuaria son los
granos forrajeros, como el maiz y el sorgo, los altos precios de
estos productos derivaron en mayores costos de produccion para
la carne y los lacteos. De esta forma muy pronto todas las
principales cadenas alimenticias se vieron envueltas en una
espiral inflacionaria.



Agravamiento de la crisis

o Politicas comerciales

o Energéticos

o Especulacion
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Situacion Actual

o Descenso en los precios y relativa
estabilidad del mercado

o Desaceleracion de la economia
mundial:

Reduccion en la expansion de la
demanda

Costos de produccion
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PRECIOS DE MAIZ AMARILLO Y BLANCO EN EE.UU.
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Comportamiento de Trigo

PRECIOS DEL TRIGO PANIFICABLE EN KANSAS CITY
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Comportamiento de Leche en Polvo

PRECIOS DE LECHE EN POLVO DESCREMADA EN EE.UU.

(Délares por tonelada)
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Comportamiento de Bovino

PRECI0OS DE GANADO BOVINO PARA SACRIFICIO EN EE.UU.

(Ddlares por tonelada)
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PRECIOS DE AZUCAR CONTRATO # 11 (MUNDO)
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Perspectivas

o Si bien se predice un descenso durante los proximos seis afos, el
nuevo equilibrio de oferta y demanda apunta hacia precios mas
altos que los que existian antes de la crisis.

Cultivos Seleccionados: Proyecciones de Precios del Departamento de Agricultura de los Estados Unidos,
dolares por tonelada, 2008/2009 a 2014/2015

2008/2009 | 2009/2010 | 2010/2011 | 2011/2012 | 2012/2013 | 2013/2014 | 2014/2015
Cultivo
Maiz 173,22 157,47 153,54 149,60 145,66 143,70 145,66
Trigo 251,70 211,28 205,77 202,09 196,58 194,75 198,42
Arroz 330,69 275,58 252,43 240,30 233,69 238,10 243,17
Soya 361,93 325,19 321,51 321,51 319,68 316,0 319,68
Sorgo 149,60 137,79 135,82 133,85 129,92 127,95 129,92

Fuente: Departamento de Agricultura de los Estados Unidos,
USDA Agricultural Projections to 2018, Washington, D. C. febrero 2009.



2 Mercados a Sequir

o Ambos sumamente ligados a la
produccidon de bioenergéticos

o Ampliamente negociados en los
mercados internacionales

o Tendencias alcistas

o Por el momento desligados, pero
con potencial de guiar al resto de
los mercados:

o MAIZ Y AZUCAR



Para reflexionar

o A partir de la segunda mitad de los anos
ochenta numerosas economias del mundo
comenzaron a integrarse cada vez con mas
fuerza a los mercados mundiales. En el
ambito agricola ello implic6 una nueva
concepcion de la manera de alcanzar los
objetivos de seguridad alimenticia de los
paises: se incrementd la dependencia
respecto al mercado internacional.

o Desde el punto de vista del manejo de los
riesgos causados por los choques sobre la
produccion domeéstica, lo anterior parecia
ser la politica mas adecuada.




Para reflexionar

o Wailes (1984) hacia notar que “un aspecto
del ambiente de mercado que merece
consideracion... es la ironia de que la
creciente interdependencia global ha traido
consigo una sensacion de vulnerabilidad.
Esta sensacion de inseguridad ha tenido un
efecto degenerativo sobre la eficiencia del
mercado”.

o Sera de particular interés conocer la forma
en que la reciente crisis de precios de los
alimentos Impacte sobre el comercio
Internacional




NACIONES UNIDAS

CEPAL

o iMUCHAS GRACIAS!




